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A Prevcom vive um momento

de Intensas mudancas, com projetos

de expansao e inovagao aliados a iniciativas
gue fortalecem nossas relacoes.

E elas s6 comecaram. Este boletim trimestral, por exemplo, € um novo canal de
relacionamento para manter o noSsSo compromisso com a transparéncia
e com o trabalho em conjunto.

Junte-se a nova composicao e inteire-se dos novos planos.

Temos metas ambiciosas, com uma previsao de crescimento consideravel do
nosso numero de participantes (queremos chegar a 100 mil!) e patrimonio.
Com isso, virao novos produtos, clientes e patrocinadores.

Estamos comprometidos com a seguranca dos investimentos e uma governanca
responsavel, sempre com foco no participante. Vamos juntos em busca de
resultados cada vez melhores!

Um abraco,
SYLVIO EUGENIO
Presidente
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Resultados em SETEMBRO/2024

A Prevcom atua em 5 estados e 24 municipios do Brasil

RENTABILIDADE

Desde o inicio dos planos // fev/2013 - set/2024

PREVCOM 236,80%
ALVO (IPCA + 4% a.a.) 221,82%

CDI 178,58%

Ultimos 12 meses No ano

out/2023 - set/2024 jan- set/2024

Prevcom 10,80% Prevcom 7,06%
Alvo 8,58% Alvo 6,41%

CDI 11,05% CDI 7,99%




PREVCOM CARTA DO GESTOR SP Previdéncia

RENTABILIDADE

Jul/ago/set 2024

PREVCOM SP Previdéncia ALVO CDI
jutho 0,96% 0,74% 0,91%
agosto 1,06% 0,32% 0,87%
setembro 0,23% 0,77% 0,84%
3T: jul-set 2,26% 1,84% 2,64%

PATRIMONIO (R$)

junho R$ 3,52 bilhdes

setembro R$ 3,68 bilhdes [RIVANSYS

SP Previdéncia junho setembro

junho 19,30 milhoes +20,4%
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POPULACAO EM SETEMBR0O/2024

Os numeros de participantes ativos e assistidos sgo os apurados no ultimo dia do més de referéncia
e refletem a populacdo do més anterior a ele.

Prevcom

53.246

(+3,2% em relacao a junho)
Participantes: 52.351 (+3,2%)
assistidos: 895 (+6,2%)

com beneficio de risco: 23.036 (+1,3%)

SP Previdéncia
junho 431

Beneficios de risco
junho 125

Foto: AdobeStock
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DE OLHO NO MERCADO

Com FRANCIS NASCIMENTO, Diretora de Investimentos

A carteira de investimentos da Prevcom fechou o trimestre
com rentabilidade acumulada de 2,26% e superou o alvo

de 1,84% (IPCA+4%). O desempenho no ano foi de 7,06%
e também segue acima do objetivo, que ficou em 6,41%.

Seguimos com forte concentracao em ativos Renda Fixa
(83,5%), apenas 5,4% investidos em Acoes Local e 2,8%
em Acoes no Exterior. Os outros 8,3% estao distribuidos
nas demais classes de ativos como fundos imobiliarios,
fundo em participacoes, entre outros. Considerando que a
taxa basica de juros permanece alta e bastante atrativa e
gue o mercado espera que o Banco Central do Brasil
eleve a taxa de juros até 12,50% no primeiro trimestre
de 2025, mantemos uma parcela relevante de Renda Fixa
indexada ao DI.

Vale destacar que a classe que entregou a melhor
performance no ano foi a de investimento no exterior, que
chegou a 19,1%. Este desempenho € em grande parte
explicado pelos fortes ganhos das 7 Magnificas, formadas
por Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia, Alphabet (dona do
Google), Meta e Tesla, sendo especialmente impulsionado
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DE OLHO NO MERCADO com Francis Nascimento

pelo crescimento da inteligéncia artificial e demanda por 2

chips avancados. Além disso, as politicas monetarias e ‘
econdmicas nos EUA influenciaram positivamente.

Embora o Federal Reserve (Fed) tenha mantido taxas =u Microsoft
de juros elevadas, a expectativa de um "pouso suave"

na economia americana, isto €, desaceleracao sem amazon

recessao severa, aumentou a confianca no mercado

americano de acoes. <Z NVIDIA.
Para os proximos meses, manteremos nossa Alphabet
concent\ragao em Benda Fixa, mas estar,emo,s sempre 00 Meta
atentos as oportunidades. Nossa estratégia € concentrar
investimentos em ativos de Renda Fixa que acompanhem _
o Dl e ainflacao. '
Ganhos das
/ Magnificas
Impulsionaram
Investimentos

no exterior

Alocacao dos investimentos (set/2024)

B Renda Fixa: 83,53% M Renda Variavel;: 6,00% M Multimercado: 0,69% H Investimento no Exterior: 2,77%
M Fundos de Participagoes: 5,37% | Fundo Imobiliario: 1,47% MEmpréstimos: 0,16%
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VISAO DO PARCEIRO

Por MANSUETO ALMEIDA, Economista-Chefe no BTG Pactual

O ultimo trimestre teve forte volatilidade nos precos
dos ativos domésticos. A grande fonte de incerteza no
mercado continua sendo o real compromisso do
governo e o apoio politico para garantir a sustentabilidade
das contas publicas nos proximos anos.

A questao nao € se 0 governo conseguira ou hao cumprir
com as metas de primario para este ano, mas se o
governo tera a vontade e o apoio politico necessario para
adotar medidas mais duras de controle do crescimento da
despesa obrigatoria, o que possibilitaria a manutencao do
arcabouco fiscal ao longo dos proximos anos, um sinal
importante para reancorar as expectativas de inflacao.

Comecamos o ultimo trimestre do ano com a curva de
juros apontando para taxas proximas a 13% a.a para 0s
proximos dez anos, um nivel de juros real bastante elevado
em funcao das incertezas quanto ao cumprimento da
meta de inflacao de 3% ao ano. Na verdade, a curva

de juros nesses niveis sinaliza uma inflacao proxima a

6% a.a., o dobro da meta.
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VISAO DO PARCEIRO por Mansueto Almeida * BTG Pactual

Além da curva de juros a niveis proximos aos do inicio do governo, quando ainda ndo se conhecia
a regra fiscal, a taxa de cambio R$/US$ voltou a ficar proxima de 5,70 na segunda semana de
outubro, resultado de um cenario externo mais adverso em funcao da revisao do ritmo de corte de
juros nos EUA e a incerteza dos analistas locais quanto ao cumprimento das regras fiscais.
Estamos trabalhando com uma taxa de cambio de R$/US$ 5,50 para o final deste ano, um valor
gue, nas circunstancias atuais de elevada incerteza, até parece um numero positivo, mas nao é&.

O que mais preocupa ha analise da economia brasileira € a consolidacao de um cenario de
prémio de risco elevado, dada a expectativa dos analistas locais de mudancas na regra fiscal e
da incerteza sobre as metas de primario nos proximos dois anos. Apesar de um grande esforco
da equipe econOmica para mostrar que novas medidas de controle da despesa obrigatoria
serao aprovadas, nao ha ainda uma sinalizacao clara da base politica do governo e do
Congresso Nacional quanto a aprovacao de novas medidas na area fiscal, medidas essas
essenciais para a reducao do risco local.

A boa noticia do ano, como ja destacamos varias vezes, € a surpresa do nivel de atividade,
representado pelo crescimento do PIB esperado de 3,1% e taxa de desemprego rodando
abaixo de 7%, menor nivel desde 2014. No entanto, a surpresa de crescimento neste ano nao
sera suficiente para aumentar a taxa de investimento na economia (% do PIB) e, com um novo
ciclo de aumento da taxa de juros, a taxa de investimento da economia brasileira devera
permanecer proxima a 17% ao ano, um nivel excessivamente baixo para um pais que almeja
crescer 3% ao ano de forma sustentada.

Depois de varios anos de forte crescimento do consumo e da queda da inflacao, os balancos
de varias empresas estao solidos, mas os empresarios demonstram um receio crescente de
aumentar o investimento para expandir a capacidade de producao, dado o novo ciclo de
politica monetaria e a incerteza quanto a possiveis mudancas tributarias.
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VISAO DO PARCEIRO por Mansueto Almeida * BTG Pactual

No caso da politica monetaria, esperamos que o Banco
Central eleve a taxa de juros até 12,50% no primeiro
trimestre de 2025, reduzindo o crescimento do PIB para
1,9% em 2025. Adicionalmente, sem novas medidas
fiscais, 0 nosso cenario base é que, no final do proximo
ano, a taxa de juros Selic permaneca acima de 10%,
dificultando a recuperacao do investimento.

Um alerta. A melhor forma de reduzir os juros € o governo
aprovar as medidas necessarias para o controle do
crescimento da despesa obrigatoria, o que ajudaria na
reducao do risco fiscal e na expectativa de inflacao.
Ademais, o cenario atual de pouca capacidade ociosa, com
o mercado de trabalho bastante aquecido, facilita a
aprovacao de medidas impopulares de contencao de
despesas. Adicionalmente, uma politica fiscal mais
restritiva do que projetam os analistas contribuiria tanto
para um ciclo mais curto de aperto monetario quanto para
uma queda da taxa de juros de longo prazo, que € a taxa que
importa para o custo do financiamento do investimento.

Em nossa visao, o cenario da economia brasileira para os
proximos dois anos sera definido nos proximos cinco
meses. Se 0 governo conseguir mostrar medidas de ajuste
fiscal estrutural com o controle mais rigido do crescimento
da despesa obrigatéria, poderemos ter um ciclo mais
moderado de aumento de juros, reducao do risco fiscal,

A melhor forma
de reduzir

OS juros e

0 governo aprovar
as medidas
necessarias
para o controle
do crescimento
da despesa
obrigatoria,

O que ajudaria
na reducao

do risco fiscal

e na expectativa
de inflacao
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VISAO DO PARCEIRO por Mansueto Almeida * BTG Pactual

reancoragem das expectativas de inflacao e queda da taxa de juros de longo prazo (taxa de
juros real da NTN-B). Neste cenario, o crescimento esperado de 1,9% em 2025 ganharia um
viés de alta, e poderiamos entrar em 2026 com a taxa de juros Selic caminhando novamente
para o patamar de um digito, o que contribuiria para a recuperacao do investimento e um
crescimento maior do PIB.

No entanto, sem novas medidas fiscais ja prometidas pela equipe econdmica ou na frustracao
da aprovacao dessas medidas no Congresso Nacional nos proximos meses, continuaremos
com muita volatilidade no preco dos ativos domésticos e qualquer melhora nos indicadores
macro dependera de surpresas positivas vindo do exterior, em especial, de um crescimento
maior da China e um ritmo mais forte de corte da taxa de juros nos EUA. De qualquer forma,
dada a incerteza com o programa de governo dos dois candidatos a presidente nos EUA em
uma eleicao bastante acirrada, ndo deveriamos contar com um cenario externo muito positivo
para compensar a incerteza dos analistas quanto ao cumprimento das regras fiscais e as
projecoes atuais de crescimento da divida publica em 12 pontos do PIB de 2022 até 2026.
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PREVCOM POR Al

O presidente Sylvio Eugenio e o Diretor de Relacionamento Institucional, Ugo Garcia,
comecaram por Rondonia a sua série de visitas a estados e municipios que a Prevcom
administra. O estado do norte foi o primeiro fora de SP a ter sua previdéncia complementar
sob nossa gestao. De 2018 para ca, sdo quase 1000 participantes e um patrimonio de cerca
de R$ 22 milhoes.

O presidente Sylvio Eugénio, o Diretor de Relacionamento Institucional, Ugo Garcia, e a Assessora de
Atendimento, Josi Andrade, com o secretario de Financas do Estado, Luis Fernando Pereira da Silva, e membros
do Comité Gestor do PREVCOM RO.

A Prevcom esta comprometida na prestacao de servicos aos
Seus parceliros patrocinadores. Veja por onde andamos. 1 2
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PREVCOM POR A

Julho // 208 plantdes ¢ 958 atendimentos

REUNIOES/ PALESTRAS VIRTUAIS (6)

PREVCOM MULTI: SEMAE Rio Preto ¢ Camara Municipal de Rio Preto ® Alinhamento - Valentim Gentil
PREVCOM MULTI: IGEPPS ® Detran SP Previdéncia: SMDET

REUNIOES/ PALESTRAS PRESENCIAIS (7)

PREVCOM MULTI: Tribunal de Justica ®* SEDUC e Hospital Ophir Loyola ® SESPA ¢ Alinhamento - IGEPPS
Implantacao BR - SEPLAD e Atendimento ALEPA

AZOSTO // 195 plantses » 795 atendimentos

REUNIOES/ PALESTRAS VIRTUAIS (5)

PREVCOM MULTI: Sefaz PREVCOM MULTI: Defensoria Publica SP Previdéncia: Prefeitura ® Subprefeitura
Pinheiros

REUNIOES/ PALESTRAS PRESENCIAIS (1)
SP Previdéncia: SEGES

Setembro // 254 plantdes ¢ 1.085 atendimentos

REUNIOES/ PALESTRAS VIRTUAIS (7)

PREVCOM MULTI: Defensoria Publica ® Ministério Publico PREVCOM MULTI: Defensoria Publica
PREVCOM MULTI: Seplad PREVCOM RO: Ministério Publico

REUNIOES/ PALESTRAS PRESENCIAIS (5)

PREVCOM RO: Assembleia Legislativa ® Congresso Iperon ® Treinamento RHs SP Previdéncia
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A Prevcom colocou em operacao em 30/7 o programa de empréstimos aberto a servidores dos
planos PREVCOM RP, PREVCOM RG € PREVCOM RG-UNIS, que correspondem a 45 mil dos
mais de 50 mil participantes da fundacao.

Ja sdo cerca de R$ 6 milhées em crédito, com 373 concessdes. A estrutura funciona em
parceria com o BTG Pactual, o maior banco de investimentos da América Latina, e segue o
conceito Bank as a Service de tecnologia ponta a ponta, que permite oferta de produtos
financeiros por meio de uma estrutura 100% terceirizada.

Os servidores podem obter crédito a taxa de 0,99%, uma das menores praticadas no mercado,
e utilizar até 30% das contribuicoes proprias com prazos que variam de 6 a 36 meses. Os
empréstimos envolvem recursos dos planos da fundacao, que esta autorizada a emprestar até
15% do patrimo6nio acumulado de R$ 3,68 bilhoes. Sao R$ 552 milhdes destinados a este tipo

de movimentacao. 1
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EMPRESTIMO INTELIGENTE PREVCOM

As operacoes geram um beneficio direto aos participantes e contribuem para sua
reorganizacao financeira, uma vez que nossa linha de crédito tem condicoes mais vantajosas
do que as praticadas no mercado. Além disso, essas operacoes resultam em bons retornos
para as carteiras dos planos.

E importante ressaltar que toda operacdo e comunicacdo do Empréstimo Inteligente Prevcom
tem como foco principal a educacao financeira de nossos participantes e a contratacao de
crédito de forma consciente. Para isso, disponibilizamos o suporte do CONTA COMIGO, nosso
Programa de Educacao Financeira e Previdenciaria.

Os recursos do Conta Comigo também estao a disposicao dos patrocinadores que queiram
marcar palestras e disseminar os conteudos do programa aos seus servidores. Caso tenha
interesse em levar o Conta Comigo para o seu 0rgao, mande um e-mail para
contacomigo@prevcom.com.br.

PROFISSIONAL DE RH: ATENCAO AOS PRAZOS!

Evite que servidores do seu orgao tenham problemas com a Receita Federal

Envio de arquivos de contribuicoes: 07/01/2025
Repasse: 10/01/2025
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ATENDIMENTO AO PATROCINADOR

(11) 3150-1977
patrocinador@spprevidencia.com.br
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@prevcoPAp @spprevcom @spprevcom @prevcom




