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POLITICA DE INVESTIMENTOS - PLANO PREVCOM - PGA SPPREVCOM

1. Objetivos da Politica de Investimento
Esta Politica de Investimento tem como objetivo, dentre outros, determinar e descrever tanto as
diretrizes gerais para a gestdo de investimentos quanto disciplinar os métodos e acgdes dos
processos decisorios e operacionais de gestdo dos ativos do Plano de Gestdo Administrativa
PREVCOM - PGA administrados pela SP-PREVCOM.

2.  Vigéncia da Politica de Investimento

A Politica de Investimento terd vigéncia no periodo de margo de 2015 até dezembro de 2015,
devendo ser submetida a revisdes em periodos inferiores a este, sempre que necessario, com 0
intuito de propiciar as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos

investimentos por conta de mudangas na conjuntura econdmica vigente ou por obrigagado legal.

3. Plano de Gestao Administrativa PREVCOM — PGA
O plano de gestdo administrativa PREVCOM — PGA estd registrado sob o cédigo n® 99.700.000-00

junto a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

4. Principios a serem observados na Gestio
Os principios a serem observados na gestdo dos recursos deste plano, visam nortear os

investimentos no horizonte de longo prazo, seguindo as seguintes premissas:

I- Propiciar entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores, Funcionarios,
Gestores de Carteiras de Investimentos, Custodiantes, Administradores Fiduciarios,
Provedores Externos de Servicos e Orgdo(s) Regulador(es) e Supervisor(es) quanto aos
objetivos relativos aos investimentos do plano de gestao administrativa PREVCOM — PGA,;

II- Definir metas de retorno, restrigbes a investimento e tolerancias a risco;

III-  Adotar de procedimentos de controle de risco de mercado, de crédito, legal, sistémico e de
precificacdo de ativos;

IV-  Gerenciar alocagdo de ativos em relagdo a liquidez em consonancia aos.compromissos de
curto, médio e longo prazo; | |

V- Definir critérios objetivos para avaliacdo de classe de ativos e restricbes para apoio ao .

cumprimento das estratégias de investimento;
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VI- Buscar, dentro de principios que valorizem a prudéncia e a seguranga, atingir a micro e

macro aplicacdes previamente definidas.

5. Modalidade da Gestao do Plano PREVCOM-PGA
A SP-PREVCOM adota a modalidade de gestdo terceirizada dos seus recursos, por meio de selegao
de gestores especializados na prestacdo destes servios, devendo os mesmos quando contratados

sequir rigorosamente esta politica de investimentos e os limites por ela determinados.

A escolha de gestores é feita com base na avaliagdo de critérios e parametros quantitativos e

qualitativos, dentre os quais:

- Credenciamento, perante a Comissdo de Valores Mobilidrios e o Banco Central do Brasil, como
administrador de recursos de investidores institucionais;

- Experiéncia em administragdo de recursos no Brasil;

- Estrutura organizacional e processos de gestao;

- Qualificagdo e experiéncia dos profissionais responsaveis pelos servigos;

- Regras estabelecidas e seguidas pelo gestor, no sentido de que a legislagdo, os contratos, e as
normas e procedimentos definidos pelas autoridades (e.g., Banco Central e CVM) e por outros
participantes (e.g., bolsas e centrais de liquidagao) sejam cumpridas;

- Sistemas operacionais e Recursos de pesquisa;

- Resultados historicos, em termos de Retornos/Riscos, em diferentes janelas temporais;

- Qualidade dos servigos de relatdrios ao cliente, incluindo a presteza no envio de informagdes;

A Diretoria Executiva, de acordo com a Norma de Contratagao de Servigos de Terceiros da Entidade,
promovera a contratacdo de Gestor de Recursos devidamente autorizado a prestar este tipo de

servigo pelos Org3os Reguladores.

O Gestor de Recursos deverd estar vinculado a uma Administradora, que por sua vez devera contar
com prestadores de servicos de Custodia e Controladoria, dentre outros, nos termos da
regulamentacdo em vigor, que sejam reconhecidamente competentes e autorizados para exercer tal dj
funcao.

Os Gestores de Recursos da Fundagdo serao reavalnados anuaimente observando-se 0s mesmos

critérios anteriormente expostos. Tal avaliagdo sera%a’ |n|c:almente pe/smme de mvestlmentos
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da entidade o qual submeterd seu parecer para a diretoria executiva, do qual faz parte o AETQ,
podendo apds esta avaliacdo, propor a contratagdo de um novo gestor em complemento ou em

substituicdo de outro.

A contratac8io dos gestores devera estar fundamentada em sua expertise em estabelecer estratégias
de investimentos através de uma criteriosa andlise e selegao de ativos, objetivando maximizar o
retorno dos investimentos e propiciar o crescimento patrimonial, cumprindo fielmente o propésito

para o qual foi contratado.

No caso de prejuizo decorrente de descumprimento pelo gestor das regras apresentadas nesta
Politica, incluindo penalidades relacionadas ao ndo cumprimento das normas legais, ocorréncias
decorrentes de falhas na gestdo, impericia comprovada, operagoes fora dos padroes éticos
aceitaveis ou ma fé, a SP-PREVCOM responsabilizara o gestor por todos os danos causados,

inclusive do eventual prejuizo causado a Fundagao e seus Participantes.

Qualquer alteracdo na estratégia de alocacdo global do plano ocorre apenas com a ciéncia do
Comité de Investimentos e Diretoria Executiva e com a anuéncia do Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado (AETQ).

6. Segmentos Legais de Investimento
Os investimentos deverao ser alocados em ativos nos segmentos de aplicagao estabelecidos na
Resolugdo 3.792 de 24/09/2009, alterada pela Resolugao n° 4.275, de 31/10/2013, a saber:
L Segmento de Renda Fixa;
II.  Segmento de Renda Variavel;
III.  Segmento de Imdveis;
Iv. Investimentos Estruturados e

V. Investimentos no Exterior.

7. Premissas Macroeconomicas de Curto e Longo Prazo ~
Os cenarios macroecondmicos sdo elaborados pela Diretoria Financeira da SP-PREVCOM e

apreciados pelo Conselho Deliberativo e contam, se necessario, com o apoio de cenarios percebidos

pelas as areas econdmicas dos Gestores contratados ‘gela Fundagao. \
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Para apoio das projecdes dos indicadores de taxa de juros, de cdmbio e de inflagdo, sdo utilizadas

as séries disponibilizadas nos relatérios de Banco Central do Brasil.

Abaixo segue quadro de projegdes:

Taxas Anuais
TX CAMBIO* | SELIC* cDI IPCA* IGP-M* BOLSA
2015 2,77 12,45% 12,50% 6,67% 6,14% 15,88%
2016 2,91 12,25% 12,30% 5,73% 5,25% 16,79%
2017 2,98 11,00% 11,00% 5,67% 4,50% 16,55%

*FONTE: BCB Boletim Focus — Series Historicas Média das Expectativas para o Fechamento dos anos de 2015, 2016 e 2017 com base
nas expectativas de mercado no dia 02/01/2015.
Cabe ressaltar que o cenario econémico apresentado foi composto a partir de informagdes
disponiveis no momento da preparagao desta diretriz sujeito a mutagdes no horizonte do tempo,

que podem afetar expectativas e objetivos de rentabilidade.

8. Indice de Referéncia e Limites de Alocagdo

Por meio da diversificagdo de ativos e a otimizagdo da relagao risco/retorno de seus investimentos,
a Fundagao tem como objetivo um retorno global de longo prazo, o indice de referéncia
estabelecido pelo IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo) acrescido de 5,00% (cinco por

cento) ao ano.

Entretanto, este objetivo nao constitui obrigacdo de obtengao ou superacao do retorno estabelecido

devido a prdpria natureza da atividade de gestdo de recursos.

A alocacdo estratégica para a vigéncia desta politica deverd observar as seguintes faixas de

aplicagdo de recursos do plano:
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LIMITE RES. Sublimites Res. LIMITE PONTO LIMITE
3.792 3.792 INFERIOR oTIMO SUPERIOR

SEGMENTO DE ALOCACAO DOS RECURSOS

1. Renda Fixa 87,00% 92,00% 100,00%
Titulos Publicos Titulos d Tesouro Nacional ] 100,00% 100,00% Eﬂ, 70,00% . IIII, —
(Outros de Ativos Renda Fixa (excluindo titulos pablicos) 80,00% 14,00% 30,00%
CCB, CCCB e Notas Promissérias 20,00% 0,00% 5,00%
NCE & CCE 20,00% 0,00% 0,00%
FIDC e FICFIDC 20,00% 0,00% 10,00%
Titulos Privados 80,00%
CRI 20,00% 0,00% 5,00%
ca 20,00% 0,00% 0,00%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio (WA) 20,00% 0,00% 0,00%
Demais titulos e valores mob.s de emissio decia. aberta 20,00% 8,00% 10,00%
pnda Variave 70,00% D,00% B,00% D,00%
Novo Mercado 70,00%
Nivel 2 60,00%
Bovespa Mais 50,00% 3,00% 10,009
Nivel 1 45,00%
Demais companhias de capital aberto o 35,00% s
FI de Indice Ref. em Acdes admitidas 3 negociagio em bolsa 35,00% 2,00% 10,00%
Titulos de emissdo de SPE 20,00% 1,00% 5,00%
Demais investimentos de renda variavel 3,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Participagdes 20,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Empresas Emergentes 20,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Investimento Imobilidrio (e 10,00% 000% 0,00% 0,00%
FI ou FIC multimercado 10,00% 2,00% 3,00%
0w o o aoe
Ativos emitidos no exterior via FI constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
Fl e FIC Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
F1 de indice estrangeiros negociados em bolsa no Brasil 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Brazilian Depositary Receipts (BOR) 10,00% 0,00% 0,00%
Agles de Cias sediadas no Mercosul 10,00% 0,00% 0,00%
s
Empreendimentos imobilidrios 8,00% 0,00% 0,00%
Iméveis para aluguel e renda 8,00% 8,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Outros imaveis 8,00% 0,00% 0,00%
6. Operagdes com Participantes 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
L 15,00% e 0,00% 0,00% 0,00%
Financiamentos Imobilidrios 15,00%

O objetivo do ponto étimo corresponde a distribuigdo pretendida entre os segmentos. A micro
alocacdo estd vinculada as carteiras dentro dos segmentos, e possuem a fungdo de otimizar a LL
combinacdo de titulos e valores mobilidrios permitidos pela legislagdo. As margens, de alocacao
estdo representadas pelos limites inferiores e superiores as carteiras, de modo a flexibilizar a

administracdo financeira de acordo com as condigdes de mercado.
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Os limites relacionados a alocacdo por emissor e por investimento, devem atender a Resolugao n°
3.792, de 24/09/2009, alterada pela Resolugdo n® 4.275, de 31/10/2013.

8.1. Parametros Adicionais de Limites de Alocacao
Adicionalmente aos pardmetros estabelecidos no quadro acima, deverdo ser observados os

seguintes limites de alocagdo por segmento:

Segmento de Renda Fixa

I- Em até 30% (trinta por cento) em ativos classificados no segmento de renda fixa, como risco
“Baixo” de crédito conforme tabela descrita no item 10.1, do estoque de titulos privados neste
segmento excluidos os titulos da divida mobilidria federal, observando adicionalmente os limites

estabelecidos pela legislacdo vigente para cada modalidade de ativos;

II - O total de titulos e valores mobilidrios de emissdo, coobrigagdo ou responsabilidade de um
mesmo conglomerado financeiro ndo pode exceder 8% (oito por cento) do patrimonio liquido da

instituicao financeira;

III - O total de titulos e valores mobilidrios de emiss&o, coobrigacdo ou de responsabilidade de um
mesmo conglomerado econdmico ou financeiro ndo pode exceder 8% (oito por cento) dos Recursos

Garantidores do plano;

Segmento de Renda Variavel
I - O total de investimentos em acdes de uma mesma companhia nao pode exceder 2% (dois por

cento) dos Recursos Garantidores do plano.

8.2. Operacgoes com Derivativos

Os limites e as condicbes para o uso de derivativos de renda fixa e de renda variavel devem
respeitar os limites legais e as condigdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.792. Todavia, a
atuacdo no mercado de derivativos somente podera ser efetivada quando a operagao for realizada
em mercados organizados exclusivamente na modalidade "com garantia" e deverdo ser conduzidas
com a finalidade de diminuicdo do risco (hedge) associadas as metas de rentabilidade as quais

estdo expostas as carteiras. ™~
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8.3. Vedacgoes

Estdo vedados investimentos nos seguintes segmentos e/ou ativos:

I - Renda Fixa
- NCE e CCE
< CGL
- CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario (WA)
- Investimentos em Titulos Municipais
- Investimentos em Organismos Multilaterais

II - Investimentos Estruturados

- Fundos de Participagdes
- Fundos de Empresas Emergentes
- Fundos de Investimento Imobiliario

ITI - Investimentos no Exterior

IV - Imdveis

V — Operacoes com Participantes

9. Metas de Rentabilidade e Avaliagao de Resultados

As metas de rentabilidade e avaliacio dos resultados sdo estimadas em janelas temporais de 12

meses por Segmentos de Investimento.

Renda Fixa

- 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos

Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP;

Renda Variavel

- 100% (cem por cento) do IBrX - indice Brasil cuja defini¢io é o retorno de uma carteira tedrica

composta por 100 acdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA, em termos de

nimero de negdcios e volume financeiro. Essas agdes sao ponderadas na carteira do indice pelo

seu respectivo nimero de agdes disponiveis a negociagdo no mercado.

Investimentos Estruturados

S

- 105% (cento e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do'\s_\w DI -

Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, @sﬁ

v@@élé\cmp;
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10. Controle, Avaliacao e Limite de Riscos
A Fundacdo possui mecanismos de controles de gestdo de risco de crédito e mercado, calculados e
disponibilizados pelos Gestores de Recursos. Os riscos relacionados a liquidez, operacional, legal e

sistémico sdo geridos pela Fundagdo por metodologias e sistemas proprios.

10.1. Risco de Crédito
A fim de distinguir diferentes niveis de risco de crédito e limites, devera ser observada na alocagdo

de ativos, obrigatoriamente a atribuigdo de nota de classificagdo igual ou superior correspondente a
definicdo de risco “Baixo por agéncia de classificagdo de risco internacional para investimentos em

titulos de instituicdes financeiras e de empresas ndo financeiras”, conforme descrito no quadro

abaixo;
CcP LP CcP LP CP LP
br AAA Aaa br AAA (bra) Quase Nulo
A+l br AA+ P1 Aal br Fl+ AA+ (bra)
br AA Aa2 br AA (bra) Muito Baixo
br AA- Aa3 br AA- (bra)
Al br A+ Al br F1 A+ (bra)
br A P2 A2 br A (bra) Baixo
A2 br A- A3 br F2 A- (bra)
br BBB+ Baal br BBB+ (bra)
A3 br BBB P3 Baa2 br F3 BBB (bra) Médico
br BBB- Baa3 br BBB- (bra)
br BB+ Bal BB+(bra)
br BB Ba2 B BB(bra) Mediano
B br BB- Ba3 BB-(bra)
br B+ Bl B+(bra)
brB B2 B(bra) Alto
br B- B3 B-(bra)
C br CCC Caa = CCC (bra) Muito Alto
br CC Ca CC (bra) :
br C & C (bra) Maéximo
D br D D D (bra) Perda

LP = Longo Prazo
CP = Curto Prazo
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10.2. Risco de Mercado
I- Renda Fixa - O controle é feito através do calculo do VAR (Value at Risk) paramétrico que

representa a perda maxima esperada de um dia para uma carteira ou um ativo, com intervalo de
confianca de 95% (noventa e cinco por cento) com histérico de 21 dias. O limite de perda esperada

maxima para um dia é de 3,5%;

II- Renda Variavel - O controle é feito através da aferigdo do risco de descolamento do
retorno do fundo em relacdo ao seu indice comparativo de rentabilidade IBrX, medida chamada de

tracking error. O limite de tracking error anual admitido € de 15%.

III- Investimentos Estruturados - O controle é feito através do calculo do VAR (Value at
Risk) paramétrico que representa a perda maxima esperada de um dia para uma carteira ou um
ativo, com intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) com histérico de 21 dias. O

limite de perda esperada maxima para um dia é de 4,0%.

10.3. Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é monitorado por meio de gestdo de controle de fluxos de caixa e de estudos
de ALM - Asset Liability Management, que norteia o volume, o prazo e a liquidez dos seus
investimentos no horizonte de curto, médio e longo prazo, em decorréncia dos passivos exigiveis,
com o objetivo de garantir recursos financeiros disponiveis para o cumprimento das suas

obrigagoes.

10.4. Risco Legal
A administracio e o acompanhamento do risco legal sdo efetuados constantemente e visam
mensurar e quantificar a aderéncia de todas as carteiras de investimentos sob a luz da legislacao

aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

10.5. Risco Operacional
Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional sao monitorados sobre a avaliagao de
todo o fluxograma de informagdes, processos e procedimentos objetivando a identificagdo de riscos

intrinsecos as operacdes desenvolvidas pela gestao financeira.

o 5 . °
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10.6. Risco Sistémico

Procurar-se-a obter diversificacdo entre os varios setores de atividade econdmica, de modo a ter
uma distribuicdo de risco entre o setor bancario e o ndo financeiro, bem como entre os diversos
setores deste Ultimo, que modo a mitigar os impactos de crises de grande magnitude sobre os
ativos do plano. Em termos de risco de mercado, a redugdo do risco sistémico se dara através da

diversificagao entre carteiras.

11. Precificacao de Ativos

I A precificacdo dos ativos em fundos de investimento ou em fundo de investimento em cotas
de fundo de investimento multi-cotistas devera ser a “valor de mercado”, cuja metodologia utilizada
no manual de precificacio do administrador devera basear-se em fonte auditavel e publica que

reproduza eficientemente o respectivo valor do titulo ou agao;

II- A precificacdo dos ativos em fundos de investimento exclusivo ou fundo de investimento em
cotas de fundo de investimento exclusivo deverd ser a “valor de mercado”, cuja metodologia
utilizada no manual de precificacio do administrador deverd basear-se em fonte auditavel e publica
que reproduza eficientemente o respectivo valor do titulo ou agdo, ou poderdo ser acruados pela
taxa de aquisicdo do titulo até o seu vencimento, “mantido a vencimento”, desde que solicitado pela

Fundagdo e cumpridas as exigéncias de comprovagdo desta condig&o;

III- O manual de precificacio do administrador dos fundos de investimento devera contemplar

metodologia na hipdtese do valor de mercado nao possa ser aferido.

12. Principios de Responsabilidade Socioambiental
A Fundacdo busca realizar investimentos em empresas com governanga corporativa e/ou
socialmente responsaveis, respeitando os principios de diversificagdo e liquidez e os limites

da legislagao vigente.

13. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado |
Em atengdo a Resolugdo n© 3.792, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complerﬁentar devem
designar Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AEQT para cada um dos segmentos

de aplicagdio, responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisdo eacempanhamento dos recursos, bem _

N

g ) | b



|

POLITICA DE INVESTIMENTOS — PLANO PREVCOM - PGA

como a prestacdo de informaces relativas & aplicagdo dos mesmos. A SP-PREVCOM tera um dnico

AETQ para todos os segmentos, cujas informagdes cadastrais apresentamos abaixo:

Nome - Carlos Henrique Flory
Cargo - Diretor de Investimentos
CPF — 045.994.208-59

14. Outras Disposicoes

Qualquer fato ou situacdo ndo previsto ou que ndo se enquadre na Politica de Investimentos aqui
estabelecida serad objeto de avaliagdo imediata pela Diretoria da SP-PREVCOM e de seu Conselho

Deliberativo, se assim exigido for.

Sao Paulo, 25 de margo de 2.015.

Carlos Hﬁﬁ que Flo

\DiretorPr sident

Carlos Henri
iretor de Investiment

1INl
Ney/Nazareno Sjgolo
Presidente Tonselho’ Deliberativo




