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1. DEFINIGOES

ADMINISTRADOR - Instituicdo financeira responsavel pela Administracdo dos
Fundos. Suas responsabilidades sdo determinadas pela Resolugdo CVM n° 175, de 2022.
AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado. ARGR — Administrador
Responsavel pela Gestdo de Riscos.

ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
ASG — Fatores Ambientais, Sociais e de Governanca aplicaveis a analise de investimentos.
BACEN - Banco Central do Brasil.

COMITE DE INVESTIMENTOS — Orgao consultivo de assessoramento a Diretoria Executiva.

CONSELHO DELIBERATIVO — Orgédo de deliberacdo e orientacdo superior da SP-
PREVCOM, nos termos do art. 27 do Estatuto Social e da legislagao de regéncia.

CONSELHO FISCAL — Org&o de controle interno da SP-PREVCOM, incumbido de zelar pelo
fiel cumprimento da legislagdo e regulamentacdo pertinente, do Estatuto e das demais
normas internas da Entidade e pela correta atuagdo dos érgdos da administragdo, nos

termos do art. 59 do Estatuto Social e da legislagdo de regéncia.

CONFLITO DE INTERESSES - Quaisquer situagcbes em que possam ser identificadas
acgdes que nao estejam alinhadas aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou
nao prejuizo (art. 12, paragrafo unico, da Resolugdo CMN n°® 4.994, de 2022).

CONSULTOR DE INVESTIMENTOS - Prestador de servicos responsavel por fornecer
suporte técnico especializado a SP-PREVCOM na analise, avaliagdo e monitoramento dos
investimentos, por meio de estudos, relatérios e recomendacgdes, sem participagdo no

processo decisorio.

CUSTODIANTE - Instituicdo financeira responsavel principalmente pela guarda e liquidagao

de ativos mobiliarios.
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

DDQ - Questionario padrdo de Due Diligence da ANBIMA. DIRETORIA EXECUTIVA —
Responsavel pela gestdo da SP-PREVCOM. EFPC — Entidade Fechada de Previdéncia

Complementar.
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ENTIDADE — SP-PREVCOM.
ESTATUTO - Principal documento de governanca da SP-PREVCOM.

FUNDO CONDOMINIAL - Fundo de investimento, e respectivas classes e subclasses de

cotas, que pode possuir quantidade ilimitada de investidores.

FUNDO EXCLUSIVO - Fundo de investimento, ou classe exclusiva de cotas, em que apenas

um cotista pode realizar aplicacdes.

GESTOR EXTERNO - Instituicdo financeira responsavel pela gestao de recursos de fundos

exclusivos ou condominiais nos quais a SP-PREVCOM investe.

GUIA DE MELHORES PRATICAS EM INVESTIMENTOS DA PREVIC — Referéncia de

governanga e melhores praticas de investimentos das EFPC.

ORGAOS ESTATUTARIOS - Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva.
PLANO - Plano de Beneficios ou Plano de Gestao Administrativa.

PL — Patriménio Liquido.

POLITICA DE ALGADAS - Documento interno da SP-PREVCOM que estabelece as
competéncias, os niveis de autoridade e os limites para utilizagao de recursos, aprovacoes e

autorizacgdes relacionadas as tomadas de decisao no ambito da Entidade.

POLITICAS DE INVESTIMENTOS — Documento aprovado anualmente que determina as
diretrizes de aplicagdo dos planos de beneficios e do plano de gestdao administrativa da SP-
PREVCOM.

PREVIC — Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

REGULAMENTO DE INVESTIMENTO — Documento interno que normatiza a governanga

e/ou os processos de investimentos.

2.0OBJETIVOS

O Regulamento de Investimentos tem como objetivo estabelecer as principais praticas de
governanga, bem como os aspectos e requisitos relacionados a gestdo dos recursos dos
planos administrados pela SP-PREVCOM.
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Abrangéncia

Por estabelecer os procedimentos, critérios e requisitos aplicaveis aos investimentos, este
documento constitui a principal referéncia para os profissionais de investimentos da
Entidade, bem como para os 6rgaos estatutarios e demais instancias de governanca
envolvidas nos processos de deliberagao, supervisdo, monitoramento e controle dos
investimentos. Trata-se de um instrumento destinado a padronizar e dar transparéncia aos
processos de gestdo da SP-PREVCOM, assegurar a conformidade com as melhores

praticas de governanga e fortalecer a prestagao de contas as partes interessadas.

Referéncias

O Regulamento segue as diretrizes da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022,
e suas alteragdes posteriores, e da Resolugédo Previc n°® 23, de 14 de agosto de 2023, e
suas alteracdes posteriores, bem como incorpora as recomendacdes do Guia de Melhores
Praticas em Investimentos da PREVIC, adaptando-as a realidade atual da SP-PREVCOM,
em termos de estrutura, porte e complexidade das operagdes realizadas. O Regulamento
observa, ainda, o Cddigo de Etica e Conduta da SP-PREVCOM, em razdo de sua
relevancia na sustentagcado dos principios de integridade, ética, prevengao de conflitos de

interesse e governanca institucional.

Principios e Diretrizes

Este documento busca garantir transparéncia nas atividades desenvolvidas pela Diretoria
de Investimentos, assegurando o alinhamento com interesses dos participantes e
patrocinadores dos seus planos em linha com as diretrizes basicas de Governanca
Corporativa da SP-PREVCOM:

Transparéncia

Divulgacgao aberta, clara e agil de informagdes relativas as atividades da SP-PREVCOM, a
fim de permitir que as partes relacionadas acompanhem e compreendam a gestdo dos
planos de beneficios, ndo se restringindo apenas aos itens obrigatorios, por meio dos

diversos canais de comunicacao.
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Equidade

A estrutura de governanga deve assegurar tratamento justo, isonémico, imparcial e
respeitoso a todos os publicos de relacionamento da SP-PREVCOM, considerando
adequadamente seus direitos, deveres, necessidades e expectativas, vedando qualquer

forma de discriminagao ou favorecimento indevido.

Prestacao de Contas

Os orgaos estatutarios sdo responsaveis por suas decisdes e pela utilizagado dos recursos da
Entidade, devendo assegurar que todos os atos praticados sejam devidamente
fundamentados, formalizados e passiveis de verificacdo. Devem, ainda, prestar contas de
sua atuacao de forma transparente e tempestiva as instancias de supervisdo, controle e aos
publicos de interesse, respondendo integralmente pelos atos praticados no exercicio de suas

funcdes.

Cumprimento das Leis

Assegurar a observancia e o cumprimento integral do arcabouco legal e regulatério aplicavel a
previdéncia complementar, promovendo o conhecimento das normas e a atuagdo em
conformidade com a legislacdo vigente, os normativos internos, as diretrizes dos 6rgaos

supervisores e as melhores praticas de governanga, integridade e ética.

Etica

A gestdo deve ser orientada por principios éticos, assegurando a condugdo integra,
responsavel e transparente das atividades da Entidade, com observancia de valores
institucionais, normas aplicaveis e elevados padroes de conduta, de modo a disciplinar as

relagdes e conciliar, de forma equilibrada, os interesses das partes envolvidas.

Responsabilidade Corporativa

Todos devem zelar pela perenidade, sustentabilidade e solidez, proporcionando seguranga

aos participantes, assistidos e patrocinadores, por meio de uma gestao eficaz, focada no
7
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profissionalismo, tomada de decisao responsavel e atendimento de qualidade.

3.ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E FUNGOES

Os processos de investimentos da Entidade envolvem seus orgaos estatutarios (Conselho
Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva), Comité de Investimentos e Prestadores
de Servigos. Sem prejuizo do atendimento a legislagdo pertinente, ao Estatuto e demais
normativos internos, que obrigam a participacdo do Conselho Deliberativo em determinadas
decisdes relativas ao processo de investimentos, cabe a Diretoria Executiva a funcao de

realizar a gestao do dia a dia dos recursos da Entidade.

A composigdo dos o6rgaos estatutarios, suas atribuigbes, a periodicidade das reunides
ordinarias e a forma de decis&o estado descritas no Estatuto da Entidade. O Estatuto da SP-
PREVCOM, os Regimentos Internos dos érgaos estatutarios e do Comité de Investimentos

também apresentam as suas atribuigdes relacionadas as atividades de investimentos.

Em conformidade com o prescrito em Estatuto, normativos internos e regulamentacgdes
aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, em especial aquelas
relacionadas a governanga em investimentos, mas nao se limitando a estas, a seguir estao
descritas as principais atribuigdes dos colegiados no que se refere aos investimentos dos
Planos administrados.

3.1 Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo é o 6rgao de deliberacao e orientagdo superior da SP-PREVCOM, a
quem compete a deliberagdo sobre as seguintes matérias de investimentos previstas no
Estatuto Social (subsecédo | da Secado Il do Artigo 27 itens VI e Xlll). Suas atribuigbes
também estédo descritas no Regimento Interno do Conselho Deliberativo e neste documento.

1 Estabelecer a politica de investimento da SP-PREVCOM, mediante aprovagao de proposta da Diretoria
Executiva

2 Autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% da totalidade dos recursos
garantidores

3.2 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgéo de controle interno da SP-PREVCOM, incumbindo-lhe zelar
8
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pelo fiel cumprimento da legislagdo e regulamentagcdo pertinente, do Estatuto e demais
normas internas da entidade e pela correta atuagao dos 6rgdos da administragdo. As
atribuicbes do Conselho Fiscal estdo descritas no Estatuto Social da SP-PREVCOM

(subsecéo | da Secéo VII do Artigo 59 item IV) e no Regimento Interno do Conselho Fiscal.

1 Emitir relatérios sobre os controles internos e avaliagdo da aderéncia da gestao de recursos garantidores
dos planos de beneficios a legislagéo vigente e as Politicas de Investimentos

2 Opinar sobre assuntos econdmicos, financeiros e contabeis que lhes sejam submetidos pelo Conselho
Deliberativo e pela Diretoria Executiva

3.3 Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é 6rgao responsavel pela administracdo da SP-PREVCOM, em
conformidade com a politica de administracdo tracada pelo Conselho Deliberativo. Suas
atividades sao regidas pelo Estatuto Social da SP-PREVCOM (subsec¢éo | da Secédo IV do
Artigo 37 itens lll, IV, XVIII, XIX), no Regimento Interno da Diretoria Executiva e neste

documento.

Propor e executar a politica de investimentos da SP-PREVCOM, submetendo ao Conselho Deliberativo os
investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% do total dos recursos garantidores

2 Instituir o Comité de Investimentos, aprovando o seu Regimento Interno

3 Nomear e exonerar os membros do Comité de Investimentos

Elaborar os estudos, pareceres, processos, documentos, relatdrios e afins solicitados pelos Conselhos
Deliberativo e Fiscal, podendo para tanto se valer de consultorias externas e de outros Prestadores de

4 . ) e
Servigos que se fizerem necessarios
Prestar informagdes, de forma regular e imediata, a conselheiros, patrocinadores, instituidores,
5 participantes e assistidos, em linguagem clara e acessivel, com a utilizagdo dos meios adequados,
abrangendo, no minimo, a situagdo dos investimentos frente as politicas de investimentos
3.4 AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Diretor de

Investimentos)

Cabe ao Diretor de Investimentos o planejamento e a responsabilidade pela execu¢do das
atividades financeiras e patrimoniais da SP-PREVCOM. O Diretor de Investimentos cumpre a
funcdo de AETQ e é o responsavel pelas aplicacbes dos recursos administrados pela

Entidade, para fins de atendimento ao disposto na legislagédo. Suas
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atribuicbes estdo descritas na subsecao VIl da Secao IV, Artigo 48 dos itens | ao IX do
Estatuto Social da SP-PREVCOM, no Regimento Interno do Comité de Investimentos e

neste documento.

1 Organizar e manter atualizados os registros e o controle dos ativos dos Planos de Beneficios
administrados pela SP-PREVCOM
2 Promover a execugao da Politica de Investimentos da SP-PREVCOM, zelando pela observancia dos

limites de alocagéo e de concentragdo determinados pela Politica de Investimentos e pelas normas do
Conselho Monetario Nacional

3 Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacao a natureza
das obrigagbes e transparéncia dos investimentos

Promover o funcionamento das carteiras de empréstimos aos Participantes e Assistidos

5 Assinar conjuntamente com o Diretor Presidente os instrumentos necessarios ao gerenciamento dos
recursos da SP-PREVCOM, bem como abrir, movimentar e encerrar contas bancarias para tais
finalidades

6 Coordenar e acompanhar, dentro do ambito de cada Plano de Beneficios, o controle de avaliagédo de

risco que tenha sido aprovado pela Diretoria Executiva

7 Promover o funcionamento dos sistemas de investimentos, de controles internos e de avaliagéo de risco
segundo o planejamento aprovado pelo Conselho Deliberativo

Coordenar as atividades desenvolvidas pelo Comité de Investimentos
Apresentar a Diretoria Executiva relatério mensal sobre as atividades de sua Diretoria

10 Designar um Secretario do Comité de Investimentos, que ndo podera ser membro do colegiado,
podendo ser um funcionario vinculado a Diretoria Executiva ou a Diretoria de Investimentos, em
conformidade com o Regimento Interno do Comité de Investimentos

11 Elaborar o cronograma anual das reuniées ordinarias do Comité de Investimentos

12 Assegurar a gestao eficiente do Comité de Investimentos, assegurando que os trabalhos realizados
atendam aos objetivos da SP-PREVCOM com seguranga

13 Formalizar as recomendacgées do Comité de Investimentos perante a Diretoria Executiva e comunicar ao
Comité as deliberagbes da Diretoria Executiva

14 Receber e apresentar a Diretoria Executiva os pareceres, relatérios e analises emitidos pelo Comité de
Investimentos

As responsabilidades atribuidas ao Diretor de Investimentos ndo isentam os demais membros da
Diretoria Executiva de responder solidariamente pelos eventuais danos e prejuizos causados a

SP-PREVCOM para os quais tenham concorrido.

3.5 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é o 6rgao consultivo, responsavel por assessorar a Diretoria
Executiva na gestdo econdmico-financeira dos recursos administrados pela SP-PREVCOM. O
Comité nao tem poder deliberativo. Suas atividades s&o regidas pelas normas legais, pelo
Estatuto Social da SP-PREVCOM na Secao VI, Artigo 57 itens | e Il, no Regimento Interno do

Comité de Investimentos e neste documento.

10
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As incumbéncias dos membros e do secretario do Comité de Investimentos, assim como a sua
composi¢ao, governanga, periodicidade de reunides e regras para instalacdo de suas reunides

estdo descritas no Regimento Interno do Comité de Investimentos. Entre suas atribuicbes estao:

1 Analisar os investimentos sob os principios da seguranca, da rentabilidade, da solvéncia, da liquidez, da
motivacdo, da adequacao a natureza das obrigagdes dos planos e da transparéncia

2 Analisar as oportunidades de investimentos, abrangendo, mas nao se limitando, os mercados, os setores e as
empresas que possam vir a ser veiculo de investimentos da SP-PREVCOM

3 Analisar os critérios para a escolha e avaliagao de risco das instituicdes financeiras através das quais a SP-
PREVCOM poder4 efetuar seus investimentos

Analisar os resultados dos investimentos e sua aderéncia a Politica de Investimentos

5 Verificar a boa ordem do registro dos ativos e verificar sua aderéncia aos compromissos dos Planos de
Beneficios administrados pela SP-PREVCOM, emitindo recomendagbes de ajustes caso identifique qualquer
descompasso

6 Prestar esclarecimentos, quando solicitados, sobre os pareceres, relatérios e analises emitidos, e sobre
quaisquer outras questdes pertinentes a gestao econémico-financeira dos recursos administrados pela SP-
PREVCOM

7 Assessorar a Diretoria Executiva na gestdo econdmico-financeira dos recursos administrados pela SP-
PREVCOM

8 Elaborar pareceres, relatorios e analises de resultados, sempre que solicitado pela Diretoria Executiva ou por
seus diretores individualmente, devendo, ainda, participar, quando convocado, das reunides da Diretoria
Executiva

9 Opinar, quando solicitado, sobre investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por
cento) dos Recursos Garantidores da SP-PREVCOM
10  Opinar nos diferentes processos de selegéo de gestores e fundos de investimentos

11 Monitorar, de forma continua, com base nos relatérios de monitoramento de riscos, os riscos dos
investimentos.

12 | Analisar as propostas de investimentos elaboradas pela Consultoria de Investimentos

3.6 Comité Gestor de Plano

O Comité Gestor de Plano é uma estrutura auxiliar criada para cada plano. Sua composigao e
atividades sao regidas pelas normas legais, pelo Estatuto Social da SP-PREVCOM Secgao V,

Artigo 52, no Regimento Interno do Comité Gestor e neste documento.

Entre suas atribuicbes relacionadas as atividades de investimentos estdo:

AW N -

Definicdo das estratégias das aplica¢des financeiras
Manifestar-se sobre a escolha dos gestores das carteiras terceirizadas
Acompanhar o desempenho dos gestores das carteiras terceirizadas

Solicitar a substituicdo dos gestores das carteiras terceirizadas quando os resultados ndo atenderem as
expectativas

Parametrizar a Politica de Investimentos que se revele mais adequada ao perfil da massa de participantes do
plano
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3.7 Reunides delnvestimentos com os Orgaos Estatutarios

A Diretoria Executiva deve se reunir, no minimo, mensalmente com o Conselho
Deliberativo e Conselho Fiscal, para atualiza-los sobre o desempenho dos
investimentos e do andamento dos processos internos relacionados a gestdo de

recursos.

Todas as reunides extraordinarias com 6rgaos estatutarios devem ser convocadas com
antecedéncia adequada. Nesse momento deve ser apresentada a pauta, bem como os

documentos necessarios para subsidiar as discussoes.

Todas as reunides devem ser lavradas em ata e assinadas por todos os presentes.

4. PRESTADORES DE SERVICOS EM INVESTIMENTOS

A SP-PREVCOM conta com prestadores de servigos para garantir o pleno atendimento
da legislagao aplicavel, contemplar as melhores praticas em termos de estrutura e
gestdo de investimentos e contribuir positivamente para a analise, a avaliagédo e o
monitoramento dos investimentos. Somente poderdo ser contratados prestadores de
servigos terceirizados de administragdo e gestdo de carteira, analise e consultoria de
valores mobiliarios que estejam registrados, autorizados ou credenciados nos termos da
regulamentacao da CVM (art. 14 da Resolugao CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022,
e suas alteragdes posteriores).

Critérios detalhados de seleg¢do, contratacdo e monitoramento dos prestadores de
servicos, Administrador e Custodiante e Corretoras e Distribuidoras de Valores

Mobiliarios, estao dispostos neste Regulamento.

4.1 Administrador e Custodiante

S6 é permitido contratar servicos de administracdo e custddia de prestadores habilitados
pelo BACEN e CVM, e autorregulados pela ANBIMA. A avaliacédo do prestador deve

contemplar, no minimo:



PREVCOM

I. O montante e o percentual do volume sob administracdo/custddia referente a
terceiros, excluindo os fundos de investimentos geridos por empresas do mesmo

grupo econémico;

Il.LA base de clientes EFPC e de gestores que ndo pertengam ao mesmo grupo econémico

do prestador;
Ill.A idoneidade e credibilidade;

IV.A estrutura operacional e sistémica, especificamente para os servicos que serao

utilizados pela Entidade;
V.Eventuais conflitos de interesse;
VI.Os servigos e relatérios disponibilizados no pacote oferecido; e
VII.A estrutura de atendimento.

Critérios adicionais de avaliagdo de administrador e custodiante constam neste Regulamento.

4.2 Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios

A SP-PREVCOM podera comprar titulos publicos ou privados em corretoras
credenciadas por meio do processo de selecdo de corretoras, desde que o0s
investimentos estejam previstos nas Politicas de Investimentos dos planos de

beneficios.

5. PROCEDIMENTO PARA REVISAO DAS POLITICAS DE INVESTIMENTOS

As Politicas de Investimentos devem ser revisadas, no minimo, anualmente, ou sempre
que necessario, sob responsabilidade do AETQ e com a necessaria aprovacdo da
proposta pela Diretoria Executiva, que deve encaminhar a proposta final para
manifestacado dos respectivos Comités Gestores dos Planos e aprovacgao pelo Conselho
Deliberativo, obedecendo os parametros estabelecidos em normas pertinentes aos
planos e ao Estatuto da SP-PREVCOM.

5.1 Conteudo Minimo
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As Politicas de Investimentos visam definir as diretrizes e parametros que devem reger a

alocacdo e gestdao dos investimentos administrados pela Entidade, nos diversos

segmentos de aplicagdo. As politicas s&o elaboradas com vistas a promover a

seguranga, liquidez e rentabilidade necessarias para atingir os objetivos dos planos

dentro de limites de riscos adequados.

Na formulagcdo das Politicas de Investimentos sdo consideradas, no minimo, as

obrigagdes determinadas pela legislagao, entre outros aspectos:

VI.

VILI.

VIII.

Os objetivos de cada plano;
O horizonte de investimento;
Os segmentos de aplicagao permitidos;

A alocacédo estratégica, limites e restricdes de alocagdo, assim como as
bandas de alocagéo para cada segmento em cada plano;

Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade do plano e de cada

segmento;
As métricas de controle e avaliagao de riscos;
Politica e objetivos para o uso de derivativos;

Os procedimentos e critérios relativos a mitigacdo de conflitos de interesses
entre gestores, prestadores de servicos e demais participantes dos processos
de investimentos, assim como a separagao de responsabilidades e objetivos
associados aos mandatos de todos os agentes que participem do processo de
analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a

aplicagao dos recursos dos planos da entidade;

Quando aplicavel, a rentabilidade auferida pelo plano em cada segmento e

consolidado em cada um dos ultimos cinco exercicios e de forma acumulada;

As diretrizes para observancia de principios de responsabilidade ambiental,
social e de governanga. O compromisso com esses principios visa mitigar
riscos financeiros, capturar oportunidades de crescimento sustentavel e

promover praticas de governanga alinhadas as melhores praticas globais; e
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As Politicas de Investimentos devem ser suportadas pelos estudos técnicos construidos com

base:
l. No cenario econdmico, com proje¢des para 60 meses;
Il. No principio da diversificacdo de segmentos, classes de ativos e gestores; e

1. Na estratégia de macro alocagao de ativos, que € parametrizada com base em

estudos quantitativos, que considerem o cenario econdmico tragado.

Estes estudos quantitativos sdo realizados por prestadores externos e devem ser
revisados, no minimo, a cada trés anos. Tais estudos devem ser apresentados nas

Politicas de Investimentos dos planos, no minimo de forma resumida.

Além destes itens, as Politicas de Investimentos deverdo observar integralmente o
conteudo minimo previsto na regulamentagado expedida pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar — PREVIC, em especial o art. 212 da Resolucao Previc
n°® 23, de 14 de agosto de 2023, e suas alteragdes posteriores, incluindo as informagdes
ou a indicacdo dos documentos em que constem os procedimentos e critérios relativos:
(i) a precificacdo dos ativos financeiros, com metodologia e fontes de referéncia
adotadas; (ii) a avaliagao e ao gerenciamento dos riscos de investimento; (iii) a selecao,
ao acompanhamento, a avaliacdo e aos critérios para substituicido de prestadores de
servigos relacionados a administragdo de carteiras de valores mobiliarios e de fundos
de investimento; (iv) a observancia dos limites e requisitos da Resolu¢gdo do Conselho
Monetario Nacional; (v) a separagao de responsabilidades e a definicdo das algadas de
decisado de cada insténcia; e (vi) a metodologia de analise da materialidade e relevancia
dos fatores de sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governangca, bem

como as demais obrigagcdes determinadas pela legislagao aplicavel.

Visando o cumprimento das disposicoes constantes nas Politicas de Investimentos, a
Diretoria de Investimentos devera repassar ao Administrador, Custodiante, Gestores
Externos de Fundos Exclusivos e demais prestadores de servigos, quando cabivel, os

quais deverao dar ciéncia do recebimento.

Além das diretrizes apresentadas nas Politicas de Investimentos, aplicam-se as demais
normas pertinentes as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, no que

couber.
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5.2 Processo de Revisao

As atividades e responsabilidades relacionadas a elaboracao e revisao das Politicas de
Investimentos estdo descritas abaixo, sem prejuizo de outras que possam ser
necessarias. Em carater extraordinario, e mediante a devida autorizagdo do Conselho
Deliberativo, revisées pontuais do documento podem dispensar algumas das etapas

descritas no quadro abaixo:

Atividades Responsavel

Estabelecer o cronograma do processo AETQ

Avaliar os cenarios e as premissas dos estudos propostos pela Consultoria  Diretoria Executiva e Comité de
de Investimentos, quando aplicavel Investimentos

Aprovar os cenarios e as premissas dos estudos, quando aplicavel Diretoria Executiva

Elaborar a politica de investimentos ou aprovar o documento elaborado pela Diretoria Executiva
consultoria de investimentos

Avaliagéo e manifestagao sobre as diretrizes de aplicagdo propostas para Comité Gestor de Plano
cada plano

Envio para analise e aprovacao do Conselho Deliberativo Diretoria Executiva
Aprovacao final da Politica de Investimentos Conselho Deliberativo
Cadastrar a Politica de Investimentos no sistema disponibilizado pela Diretoria de Investimentos
PREVIC

Divulgar a Politica de Investimentos aos participantes, patrocinadores, Diretoria de Investimentos

gestores de fundos exclusivos, Administrador e Custodiante

A Politica de Investimentos de cada plano sera elaborada pela Diretoria Executiva e
aprovada pelo Conselho Deliberativo antes do inicio do exercicio a que se referir,
adotando-se, para o seu planejamento, horizonte minimo de 60 (sessenta) meses, com
revisdes anuais, nos termos do art. 19, §§ 1° e 2° da Resolugdo CMN n° 4.994, de
2022. Cabera a Diretoria de Investimentos elaborar e disponibilizar o cronograma
dessas revisbes. Sem prejuizo dessa periodicidade, a Politica podera ser revista,
extraordinariamente, a qualquer tempo, caso 0s cenarios macroecondmicos
inicialmente utilizados e/ou as hipbéteses adotadas deixem de refletir adequadamente a

realidade dos mercados ou dos planos administrados.
6. PROCEDIMENTOS PARA EXECUGAO, CONTRATAGAO, GESTAO
E MONITORAMENTO DE SERVICOS DE INVESTIMENTOS

6.1 Objetivo, Abrangéncia e Principios

Este item estabelece os critérios, as diretrizes e os procedimentos a serem adotados
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pela SP-PREVCOM nos processos de selecdo, credenciamento, contratacao,
supervisdao, monitoramento, avaliagdo e gestdo contratual dos Servigos de
Investimentos, que compreendem a gestdo de Fundos Condominiais (de condominio
abertos ou fechados) e de Fundos Exclusivos, os servigos de administragc&o fiduciaria e
custddia, a consultoria de investimentos e a intermediagao de operagdes por Corretoras

e Distribuidoras de Valores Mobiliarios.

O disposto neste Regulamento aplica-se a Diretoria de Investimentos, ao Comité de
Investimentos, AETQ e ARGR e a Diretoria Executiva, no ambito de suas respectivas
competéncias, bem como aos empregados e colaboradores da SP-PREVCOM
envolvidos nos processos de contratacdo e gestdo de Servigos de Investimentos.
Sujeitam-se igualmente os prestadores de Servigos de Investimentos contratados ou

em processo de selecao.

A contratacdo e a gestdo dos Servicos de Investimentos observardo os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacédo a natureza das
obrigagdes dos planos e transparéncia, nos termos do art. 4° da Resolugdo CMN n°
4.994, de 24 de marco de 2022, e suas alteracdes posteriores, bem como os principios
da diversificacdo de segmentos, classes de ativos e gestores, e da responsabilidade
ambiental, social e de governancga (ASG).

Os instrumentos necessarios ao gerenciamento dos recursos da SP-PREVCOM, bem
como a abertura, movimentagdo e encerramento de contas bancarias para tais
finalidades, deverao ser assinados conjuntamente pelo Diretor-Presidente e pelo Diretor
de Investimentos, nos termos do art. 48, inciso V, do Estatuto Social, sendo as
movimentagdes em conta de investimento operacionalizadas por pessoas formalmente
autorizadas pelo Diretor de Investimentos, conforme a Politica de Algadas da SP-
PREVCOM.

A SP-PREVCOM mantera registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplicacdo dos recursos dos planos, quando se tratar
de gestdo prépria, de classe exclusiva de cotas de fundo de investimento ou de
aplicagao na qual a Entidade tenha poder decisério sobre a sua realizacdo, nos termos
do § 2° do art. 7° da Resolugédo CMN n° 4.994, de 2022.
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6.2 Referéncias Normativas

Este item fundamenta-se nas seguintes normas externas e internas:

I. Lei Complementar n° 108, de 29 de maio de 2001, e Lei Complementar n° 109,
de 29 de maio de 2001;

[I. Lei Estadual n® 14.653, de 22 de dezembro de 2011;

[ll.  Resolucdo CMN n°® 4.994, de 24 de margo de 2022, alterada pela Resolugao
CMN n° 5.202, de 27 de margo de 2025e suas alteracdes posteriores;

IV. Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas alteragdes

posteriores;
V. Guia de Melhores Praticas de Investimentos da PREVIC;
VI. Estatuto Social da SP-PREVCOM;

VIl. Politica Interna de Elaboracdo e Gestdo de Normativos, aprovada pela
Deliberagao CD n° 02/2026; e

VIIl. Politica de Algadas da SP-PREVCOM.; e

IX. Resolugdo Previc n° 23, de 14 de agosto de 2023, e suas alteragdes posteriores.;

e

X. Coédigo de Etica e Conduta da SP-PREVCOM.

6.3 Definigoes
Para os fins deste item, além das definicdes constantes do item 1 deste Regulamento,

consideram-se:

l.  AUM (Assets Under Management): patrimonio total sob gestdo de uma instituigcéo

Ou grupo econdémico;

Il. Carteira Propria (Gestdo Propria): parcela dos recursos garantidores gerida
diretamente pela SP-PREVCOM, com foco em Titulos Publicos Federais;

lll. Fase Eliminatodria: etapa do credenciamento de corretoras ou gestores fundos de

investimentos em que sao verificados requisitos minimos obrigatorios; e
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IV. Fase Classificatoria: etapa do credenciamento de corretoras ou gestores de

fundos de investimentos em que as instituicdes habilitadas sdo pontuadas segundo

critérios quantitativos, qualitativos e operacionais.

7.CONTRATAGAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

7.1 Critérios de Elegibilidade

A contratacdo de servico terceirizado para os investimentos devera ser precedida de
diligéncias para verificagdo das reais condigdes de trabalho, dos controles internos, dos
conflitos de interesse, da idoneidade e da credibilidade do Prestador de Servico de

Gestao de Fundos de Investimentos.

-Somente poderdo ser contratados prestadores de servicos terceirizados de
administracdo e gestdo de carteira, analise e consultoria de valores mobiliarios que
estejam registrados, autorizados ou credenciados nos termos da regulamentagcéo da
Comissao de Valores Mobiliarios, conforme o art. 14 da Resolugdao CMN n° 4.994, de 24

de marco de 2022, e suas alteragdes posteriores.

-A PREVCOM devera avaliar se a segregacao das fungbes de gestao, administragcéo e
custoddia é suficiente para mitigar situacdes de conflito de interesses, bem como analisar

€ monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos administrados por terceiros.

Considera-se elegivel para participar do processo seletivo de fundos exclusivos ou
condominiais qualquer Gestor de Recursos das Categorias A, B, C, D e E, observados
os limites minimos de patriménio total sob gestédo e os limites maximos de alocagéo em

relacdo ao Patriménio Liquido da SP-PREVCOM, conforme quadro a seguir:

Categoria Patrimonio Total sob Gestao — Minimo* Limite em relagao ao PL da PREVCOM**
A De R$ 100,1 bilhdes até R$ 200 bilhées 25%

B De R$ 50,1 bilhdes até R$ 100 bilhces 20%

C De R$ 20,1 bilhdes até R$ 50 bilhdes 15%

D De R$ 3,1 bilhdes até R$ 20 bilhdes 10%

E De R$ 1 bilhao até 3 bilhdes 5%

* Para fins de cémputo do patriménio total, sera considerada a soma do patriménio sob gestdo (AUM) de todas as
instituigbes financeiras pertencentes ao mesmo grupo econémico no qual a gestora esta inserida. Para fins de
apuragéo do patriménio administrado e do passivo, poderéo ser considerados o Ranking ANBIMA, o Formulario de
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Referéncia ou outras informagbes prestadas a CVM.

** Para o cémputo do limite em relagdo ao PL da SP-PREVCOM nao é levado em consideragdo o patriménio de fundos
exclusivos com gestéo passiva e ativos marcados a vencimento.

Adicionalmente:
e Limita-se os investimentos em até 25% do patrimdnio do fundo investido;

e Deve-se considerar o patriménio minimo de R$ 100 milhdes para a estratégia,

considerando o(s) fundo(s) master(s);
e Deve-se considerar a expertise no relacionamento com EFPC.

Para fins de atendimento das restricbes e limites mencionados, considera-se como
estratégia o conjunto de veiculos que possuem 0 mesmo objetivo, restricdes e
exposicoes a risco. Em geral, a estratégia possui uma denominagao propria presente
nos nomes dos veiculos, mas n&o obrigatoriamente, principalmente quando existem

fundos exclusivos dentro do conjunto mencionado.

Sempre que se observar desenquadramento em relacdo a tabela acima, a SP-
PREVCOM tera 12 meses para adequar ao limite ou solicitar autorizacdo do Conselho

Deliberativo nos casos que julgue pertinentes.

7.2 Primeira Etapa: Analise Preliminar

O processo de contratacdo inicia-se pela busca de novos Fundos de Investimentos para
compor a estratégia da Diretoria de Investimentos, ou pelo recebimento de proposta de
investimento para andlise. Na primeira etapa, a Area de Investimentos devera avaliar os

seguintes aspectos:

|. analisar o Servigo Financeiro Proposto (Fundo de Investimento) sob os principios
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagado, adequagao a natureza das

obrigac¢des dos planos e transparéncia;

Il. verificar se a Gestora responsavel pelo Fundo de Investimentos figura entre as

maiores da classe ANBIMA, conforme o ultimo Ranking de Gestdo ANBIMA divulgado,
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e se esta elegivel para participar do processo seletivo;

lll. verificar se o Fundo de Investimentos possui histérico minimo de 36 (trinta e seis)
meses, ou se existem Fundos de Investimentos similares geridos pela mesma Gestora,

contanto que o periodo total dos fundos de referéncia atinja esse minimo;

IV. avaliar se o Fundo de Investimentos complementara de forma positiva a estratégia
e 0s resultados esperados para os Planos, observado o principio da diversificacdo de

segmentos, classes de ativos e gestores;

V. avaliar a performance e os riscos do Fundo de Investimentos oferecido, bem como

analisar a Gestora responsavel,
VI. analisar a aderéncia do Fundo de Investimentos as Politicas de Investimentos;

VII. avaliar a performance e o risco do Fundo de Investimentos em relacdo a

outros Fundos de Investimentos de sua mesma classe;

VIIl. observar se o Fundo de Investimentos esta adequado aos riscos determinados

nas Politicas de Investimentos dos planos administrados; e

IX. observar, sempre que possivel, os principios ASG aplicados diretamente ao Fundo

de Investimentos e/ou praticados pela Gestora.

7.3 Segunda Etapa: Selegao de Gestores e Fundos de Investimentos

Uma vez atendidos os pré-requisitos da primeira etapa, inicia-se o processo de Selecao
de Gestores e/ou Fundos de Investimentos, que devera ser conduzido pela Diretoria de
Investimentos com o apoio da Consultoria de Investimentos, inclusive na aprovagao de
cada etapa. Incumbe a Consultoria de Investimentos contratada elaborar o Relatorio de
Analise Quantitativa e Qualitativa, considerando os critérios definidos pela Diretoria de

Investimentos.

7.3.2 Analise Quantitativa

A analise quantitativa devera contemplar, no minimo:

|. histérico de rentabilidade do fundo em relagdo aos seus pares, em diferentes

periodos, para verificar a consisténcia dos resultados;

[l. aderéncia ao benchmark estabelecido;
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lll. historico de retorno ajustado por risco, por meio de medida, recomendada
pelo analista de investimentos, aprovada pelo AETQ e pelo Comité de Investimentos,

em relagdo aos pares;
IV. taxa de administracdo e de performance;
V. patriménio do Fundo;
VI. outros indicadores complementares utilizados para a analise de desempenho; e

VII. aderéncia do Regulamento do Fundo de Investimentos as Politicas de
Investimentos dos planos da Entidade eleitos para efetuar o investimento.

7.3.3 Andlise Qualitativa

A analise qualitativa é de responsabilidade do Consultor de Investimentos contratado,
devendo observar, no minimo, o questionario padrao de Due Diligence (DDQ) da
ANBIMA, Secgdes |, Il e lll, e contemplar visita técnica a empresa Gestora. A analise
devera indicar se a Gestora possui estrutura operacional, técnica e gerencial

adequadas, contemplando, no minimo:
|. historico do Prestador de Servigos na estratégia;
[I. historico de atuacdo do Gestor de Recursos;
lll. qualidade e alinhamento da equipe de Investimentos;
IV. estrutura para a prestagao do servigo de gestao;
V. existéncia de conflito de interesses;
VI. idoneidade e reputacdo da Gestora e dos principais profissionais envolvidos;
VII. credibilidade da Gestora na estratégia;
VIIl. governanga dos processos internos de investimentos e controles;
IX. politica de gestao de riscos;

X. atencao aos Fatores ASG determinados na Politica de Investimentos dos Planos

de Beneficios;

Xl. condicbes de taxas e liquidez;
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Xll.  adesao aos compromissos ASG;
XIll.  existéncia de questionarios e scores ASG na analise qualitativa; e
XIV. implicacdo dos Fatores ASG na analise dos investimentos.;

XV. avaliagao detalhada da base de cotistas e do risco de concentracdo de passivo,

especialmente em estratégias de menor porte;
XVI. analise da liquidez dos ativos subjacentes em cenario de estresse;

XVIIl. verificagdo da capacidade maxima da estratégia (capacity) previamente a

alocacéo; e

XVIII. avaliacdo da robustez da equipe e da estrutura operacional do fundo.

7.4.Terceira Etapa: Analise Técnica e Emissio de Parecer com Ranking Final

A Consultoria de Investimentos submetera a analise dos relatorios qualitativos e
quantitativos a Diretoria de Investimentos — AETQ, que, por sua vez, emitira o parecer
com o Ranking Final. Posteriormente, a Consultoria de Investimentos devera emitir
Parecer Técnico conclusivo e fundamentado acerca da eventual contratacdo do Fundo

de Investimentos selecionado no Ranking Final.

7.4.1. Quarta Etapa: Analise Juridica

A Diretoria de Investimentos devera solicitar Parecer Juridico, que podera ser emitido
por consultoria juridica contratada ou pela assessoria juridica interna da Fundacgao,
observados os requisitos técnicos aplicaveis, nos termos do item 4 deste Regulamento.
A analise juridica devera ser elaborada em conformidade com as disposigdes

normativas emanadas do Conselho Monetario Nacional e da CVM.
A Analise Juridica do Regulamento do Fundo de Investimentos devera contemplar:

|. analise da Politica de Investimentos e as hipoteses de avaliacdo, amortizagao e

liquidagao do fundo;
[I. analise de fatores de riscos;

lll. as condi¢des de remuneracdo, incluindo taxa de administracdo e taxa de
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performance cobradas pelo fundo e por fundos de investimento por ele investidos,
quando for o caso, observada, quanto a taxa de performance, a regulamentagao
especifica da CVM (art. 34 da Resolugdo CMN n°® 4.994, de 2022); e

IV. a conformidade do fundo com as modalidades, segmentos, limites e vedacgdes
estabelecidos na Resolugcdo CMN n° 4.994, de 2022, inclusive a vedacao de aquisi¢ao

ou manutengao, direta ou indireta, de investimentos em ativos virtuais (art. 36, XIV).; e

V. a verificagdo dos mecanismos de liquidez e de governanga previstos no

regulamento do fundo.

7.4.2. Quinta Etapa: Manifestacao e Analise do Comité de Investimentos

Nesta etapa, o Comité de Investimentos deve avaliar os relatérios qualitativos, e
quantitativos, o parecer juridico, a nota técnica do investimento com o Ranking Final e o
Parecer Técnico conclusivo e fundamentado da Consultoria de Investimentos. Cabera a
este 6rgdo consultivo analisar a oportunidade de investimento sob os principios da
seguranga, da rentabilidade, da solvéncia, da liquidez, da motivagdo, da adequacao a
natureza das obrigagbes dos planos e da transparéncia, opinando formalmente no
processo de selecdo do gestor e do fundo de investimentos para subsidiar a decisédo da

instancia competente.

7.4.3. Sexta Etapa: Manifestagao do Comité Gestor

Previamente a aprovacéo final, o Comité Gestor do Plano especifico devera manifestar-
se sobre a escolha dos gestores das carteiras terceirizadas, nos termos do art. 55,
inciso Il, do Estatuto Social. O colegiado avaliara se a alocagao proposta esta alinhada
a definicdo das estratégias da respectiva Politica de Investimentos e se a contratagao
atende de forma adequada ao perfil e aos interesses da massa de participantes do
plano de beneficios. A manifestacdo do Comité Gestor subsidiara a decisdao da
instancia competente e sujeita-se a homologagao prevista no paragrafo unico do art. 55
do Estatuto Social, quando vinculada as competéncias do Conselho Deliberativo ou da

Diretoria Executiva.

7.4.4. Sétima Etapa: Aprovacao Final
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Com base nas diligéncias prévias, nas manifestagdes das etapas anteriores e na
manifestacido prévia do ARGR sobre o mapeamento e o enquadramento dos riscos da
operagdo — a qual ndo possui carater decisorio —, a contratagdo do gestor e do fundo
de investimento sera submetida a aprovacdo da instdncia competente, observados o
Estatuto Social e a Politica de Algadas da SP-PREVCOM:

I. a apreciacdo do relatério e a aprovagdo da contratagcdo final do(s) Gestor(es)
Externo(s) e/ou fundo(s) de investimento condominial competem ao AETQ, precedidas
de estudo técnico e de manifestacdo do Comité de Investimentos registrada na

respectiva ata de reuniao;

Il. a aprovagao da aplicacdo em fundo condominial e a aprovagao da constituicao de
fundo exclusivo ou da contratagao de gestor para fundo exclusivo, limitadas a 5% (cinco
por cento) dos recursos garantidores, competem, conjuntamente, ao AETQ e ao Diretor-

Presidente;

[ll. os investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)
da totalidade dos recursos garantidores dependem de autorizagdo do Conselho
Deliberativo, mediante submissao pela Diretoria Executiva, nos termos do art. 27, inciso

XIll, e do art. 37, inciso |ll, do Estatuto Social.

As contratacbes aprovadas serdo reportadas a Diretoria Executiva por meio do relatério
mensal do Diretor de Investimentos, previsto no art. 48, inciso 1X, do Estatuto Social.
Esta etapa atesta o cumprimento da Politica de Algadas e garante que os riscos da
operagao estdo devidamente mapeados e enquadrados nas diretrizes regulatérias e
internas aplicaveis a SP-PREVCOM.

Nas decisdes relativas a estratégias de menor porte, as instdncias competentes
considerarao explicitamente o porte da estratégia como elemento de risco, exigindo,
quando aplicavel, justificativas mais robustas e documentagdo adicional, devendo o
racional do investimento estar devidamente documentado ao longo das etapas do
processo, especialmente nas manifestacbes técnicas e nas atas de aprovacgao, de

modo a garantir rastreabilidade, transparéncia e aderéncia ao principio da prudéncia.

7.5.Contratacdo de Administrador e Custodiante

Para a contratacdo de servicos de administracdo e custédia, somente serao
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considerados prestadores habilitados pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, além de
autorregulados pela ANBIMA. A avaliagdo dos candidatos observara os seguintes

critérios:

I. volume e percentual sob administragdo ou custédia de terceiros, excluidos os fundos

de investimentos geridos pelo mesmo grupo econdmico;

II. base de clientes EFPC e gestores nao afiliados, que ndo pertengam ao mesmo

grupo econdmico do prestador;
lll. idoneidade e credibilidade;

IV. estrutura operacional e sistémica, especificamente para os servicos que serao

utilizados pela Entidade;
V. eventuais conflitos de interesse;
VI. capacidade de inovagao tecnoldgica;
VII. identificac&o e mitigagdo de conflitos de interesse;

VIII. posicionamento entre as 10 (dez) maiores instituicbes financeiras com relevancia
em EFPC nos Rankings de Custddia de Ativos da ANBIMA;

IX. limite de patriménio total administrado pela SP-PREVCOM nao superior a 2% (dois

por cento) do total sob custddia na instituigdo analisada;
X. classificagao de rating em escala nacional,

Xl. alta qualidade na estrutura de gerenciamento de risco, compliance e seguranga da

informacao;
XIl. infraestrutura tecnolégica robusta;
XIll. compromisso com praticas sustentaveis;
XIV. servicos e relatérios disponibilizados;
XV. qualidade dos servigos prestados; e

XVI. estrutura de atendimento aos prestadores de servicos da SP-PREVCOM.

7.6 Contratacao de Consultor de Investimentos
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A contratagcdo de Consultores de Investimentos esta condicionada ao Registro CVM e a
avaliagao dos critérios listados nos incisos | a VIl do item 4.1, complementados pelos

seguintes:

|. capacidade de acompanhamento das tendéncias do mercado e fornecimento de

analises relevantes; e

Il. adaptagao das recomendacgdes as necessidades especificas da SP-PREVCOM e de

seus Participantes.

7.7 Selegao E Credenciamento De Corretoras E Distribuidoras De Valores Mobiliario
Para a viabilizagcdo de investimentos por meio da Carteira Propria focada em Titulos
Publicos Federais, a SP-PREVCOM realizara e mantera atualizado o processo de

selecao e credenciamento de corretoras para a intermediacao de suas operacoes.

A selecdo e o credenciamento das Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios
serdo conduzidos pela Area de Investimentos, cabendo ao AETQ a aprovacdo do
resultado do processo, precedida de estudo técnico e de manifestacdo do Comité de
Investimentos registrada em ata. A abertura e o encerramento de contas nas Corretoras
e Distribuidoras credenciadas observardo a assinatura conjunta do Diretor de
Investimentos e do Diretor-Presidente, nos termos do art. 48, inciso V, do Estatuto
Social. As movimentagdes nas contas de investimento serdo operacionalizadas por
pessoas formalmente autorizadas pelo Diretor de Investimentos, nos termos da Politica
de Algcadas da SP-PREVCOM.

A selecdo das corretoras sera conduzida pela Area de Investimentos e observara as

seguintes etapas:

7.7.1 Fase Eliminatoéria (Pré-Requisitos)
Serao desclassificadas as instituicdes que nao atenderem, cumulativamente, aos seguintes

requisitos:
|.  Patriménio Liquido minimo de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais);
II. Limite maximo de operagbes com derivativos de 10% (dez por cento) do Patriménio

Liquido;
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. Possuir o Selo B3 PQO (Programa de Qualificagédo Operacional);

IV. O tempo minimo de funcionamento de 3 (trés) anos.

7.7.1.1 Fase Classificatéria (Pontuagao)

As corretoras habilitadas na fase eliminatéria serdo pontuadas segundo os seguintes critérios:
|. Patrimdnio Liquido:

a)superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais): 5 (cinco) pontos;

b)igual ou inferior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais): 2 (dois) pontos.

Il. Alavancagem de Crédito:

a)0% (zero por cento) de alavancagem: 10 (dez) pontos; e

b)superior a 0% (zero por cento): 0 (zero) pontos.

7.7.2 Alocacgao de Ordens de Negociagao
A equipe da Diretoria de Investimentos podera alocar as ordens de negociagdo nas

corretoras credenciadas, observando:
I. arelagao custo/beneficio e as taxas de corretagem;
Il. arobustez da estrutura tecnolégica e de seguranga da informagao disponivel; e

lll. a capacidade e agilidade na execugao das ordens e fluxos financeiros exigidos pela SP-
PREVCOM.

Antes de cada alocagcdo de ordens de negociagdo em Titulos Publicos Federais, a
equipe da Diretoria de Investimentos devera obter cotagédo, simultanea, em até 3 (trés)
corretoras credenciadas, selecionando a proposta mais vantajosa para a SP-
PREVCOM.

As cotagdes obtidas e a justificativa da corretora selecionada deverdo ser registradas
por meio digital e arquivadas como suporte a tomada de decisdo deste Regulamento.
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Nos casos excepcionais em que ndo seja possivel obter cotagdes de 3 (trés) corretoras

credenciadas, por indisponibilidade operacional, restricdo de horario de mercado ou

auséncia de proposta, a equipe de Investimentos devera justificar formalmente a

impossibilidade e registra-la em meio digital, indicando pelo menos 2 (duas) corretoras

consultadas e o motivo da n&o obtenc¢ao da cotacao.

Adicionalmente, a Diretoria de Investimentos devera promover, com periodicidade

maxima de 12 (doze) meses, a atualizacdo do credenciamento das Corretoras e

Distribuidoras de Valores Mobiliarios.

7.7.2.1 Algada de Ordens de Negociagao

A decisdo de operacdes dos recursos em Titulos Publicos Federais por meio da

Carteira Propria € de competéncia do Diretor de Investimentos — AETQ, observados os

limites estabelecidos e as diretrizes das Politicas de Investimentos dos respectivos

Planos de Beneficios.

7.8 Monitoramento E Avaliagao Dos Investimentos E Dos Prestadores De Servigos

7.8.1 Disposicoes Gerais

O monitoramento continuo e a avaliagcdo dos investimentos e dos prestadores de

servigos terceirizados sao elementos centrais na gestdo de recursos da SP-PREVCOM.

Essas praticas visam mitigar riscos, evitar passivos e aferir a qualidade dos servigos

prestados — avaliando critérios de confiabilidade, responsabilidade e competéncia

técnica. Além disso, fundamentam a implementagdo de planos de acdo de médio e

longo prazos e embasam eventuais decisdes de prorrogagao contratual.

Operacionalmente, a rotina de monitoramento deve seguir as seguintes diretrizes:

Acompanhamento Mensal: O AETQ e o Comité de Investimentos devem analisar o

desempenho das aplicagbes, no minimo, mensalmente, com base nos relatérios elaborados

pelo consultor de investimentos contratado.

Reunides com Gestores: Além do controle mensal, a Entidade e o AETQ podem realizar

reunides ou conferéncias com os gestores de fundos (exclusivos ou condominiais) sempre
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que julgarem necessario para a boa gestao das carteiras.

[Il. Comunicacdo de Ocorréncias: Caso o processo de monitoramento identifique qualquer
fator relevante, este devera ser prontamente comunicado a Diretoria Executiva, bem como

aos Conselhos Fiscal e Deliberativo.

7.8.2 Monitoramento de Desempenho dos Fundos de Investimentos

A Diretoria de Investimentos — AETQ e o Comité de Investimentos dever&do observar o
desempenho dos Fundos de Investimentos, no minimo mensalmente. A elaboracdo dos
relatérios de desempenho é de responsabilidade do Consultor de Investimentos

contratado para este fim.

7.8.3 Monitoramento de Risco dos Investimentos

O monitoramento de risco dos investimentos é realizado pelo Consultor de Riscos de
Investimentos contratado e pelo responsavel pela Gestao de Riscos de Investimentos
da SP-PREVCOM, devendo ser efetuado no minimo mensalmente. O conteudo minimo

devera contemplar:

I. nivel de risco de mercado em relacdo aos limites estabelecidos nas politicas de

investimentos;
Il. variagdo do rating de emissores e emissdes dos fundos exclusivos;

[ll. enquadramento dos investimentos em relagdo as Politicas de Investimentos e a
legislagao vigente; e

IV. adequacao da liquidez do portfélio, considerando os prazos de resgate dos fundos
investidos e os compromissos esperados.

7.8.4 Monitoramento de Taxas de Administragado e Performance

A SP-PREVCOM devera identificar e monitorar, com precisdo, em cada um de seus
fundos de investimentos, os valores pagos a titulo de taxas de administracédo e de
performance, considerando o eventual efeito da cobranga em cascata. Esse

monitoramento sera realizado mensalmente pela equipe de Investimentos por meio de
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sistema especializado de informacdes financeiras.

7.8.5 Monitoramento de Alteragoes Regulamentares

Devera ser realizado o monitoramento de eventuais alteragdes nos regulamentos dos
Fundos de Investimentos nos quais a SP-PREVCOM investe, a fim de certificar que
permanecem elegiveis para aporte com base na Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de

marcgo de 2022, e suas alteragdes posteriores.

7.8.6 Monitoramento Quantitativo e Qualitativo dos Prestadores de Servigos
O monitoramento qualitativo dos prestadores de servigos de gestdo, administragdo e
custddia, efetuado com apoio da Consultoria de Investimentos, devera ser realizado no

minimo anualmente e incluira os seguintes critérios:
|. pesquisa nos sitios eletronicos da CVM e da ANBIMA;
Il. qualidade do atendimento;
lll. evolugao do patriménio sob administracdo ou custddia;
IV. evolugao do patriménio sob gestdo na estratégia investida pela Entidade;

V. entradas e saidas de membros da equipe de investimentos da estratégia investida pela

Entidade, no caso de empresas gestoras de recursos;
VI. entradas e saidas de profissionais-chave da instituicao; e
VIl. atualizacdo da estrutura societaria.

VIIl. Considerando que a Gestora atenda positivamente aos 7 (sete) critérios de
monitoramento acima, sera mantido o Fundo de Investimentos na composi¢cao da carteira
de investimentos da SP-PREVCOM, desde que a rentabilidade seja satisfatéria no periodo

analisado.

Os gestores de fundos de investimentos serdo avaliados, quantitativamente, em uma

janela de 36 meses da seguinte forma:

I. Avaliacdo Qualitativa ou Quantitativa abaixo do esperado em 12 meses o Comité de
Investimentos devera recomendar qualquer uma das seguintes medidas ao AETQ: a)
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Adverténcia ou Alteracao do Mandato; b) Resgate Parcial; c) Resgate Integral

Avaliacdo Qualitativa ou Quantitativa abaixo do esperado em 24 meses o Comité de

Investimentos devera recomendar qualquer uma das seguintes medidas ao AETQ: a)

Resgate Parcial; b) Resgate Integral

Avaliacdo Qualitativa ou Quantitativa abaixo do esperado em 36 meses o Comité de

Investimentos devera recomendar qualquer uma das seguintes medidas ao AETQ: a) Troca

de Gestor; b) Resgate Integral.

Qualquer outra providéncia, ndo prevista neste Regulamento, podera ser recomendada

pelo Comité de Investimentos, inclusive a troca de gestor ou a manutenc¢ao de um fundo

de investimentos com performance abaixo do esperado em 36 (trinta e seis) meses,

desde que justificada e aprovada pela instancia competente, na forma da Politica de
Algadas da SP-PREVCOM: (i) pelo AETQ, nas hipoteses de sua algada, precedida de
estudo técnico e de manifestagdo do Comité de Investimentos registrada em ata;

(i) conjuntamente pelo AETQ e pelo Diretor-Presidente, nas hipoteses de algcada

conjunta; ou (iii) pela Diretoria Executiva, quando envolver a substituicdo de gestor ou o

encerramento de fundo exclusivo. O ARGR manifestar-se-a previamente sobre os

riscos associados a providéncia recomendada, sem carater decisorio.

7.8.7 Destituicao de Gestores de Fundos Exclusivos e Resgate de Fundos

Condominiais

No processo de destituicdo de gestores de fundos exclusivos as etapas e prazos devem

ser acordados formalmente entre a SP-PREVCOM e Empresa Gestora. A destituicio de

um gestor de fundo exclusivo deve ser aprovada pela Diretoria Executiva.

O resgate total da alocagdo em fundo condominial ndo requer acordo formal de etapas

com o gestor e ndo requer aprovacgao da Diretoria Executiva.

Os principais fatores que podem levar a destituicdo de um gestor de fundo exclusivo ou

ao resgate total de fundo condominial sao:

Baixa performance / nao atingimento das metas em periodo considerado suficiente pelo

AETQ e Comité de Investimentos;

Risco de imagem ou fatores que coloquem em xeque a idoneidade e a credibilidade do
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Gestor Externo, seus profissionais-chave ou membros da equipe de gestéao;

lll. Perda de profissionais-chave sem substituicdo por outro de mesmo nivel, quando na
visao do AETQ e Comité de Investimentos possa impactar de forma relevante o

desempenho esperado da estratégia investida;
IV. Nao cumprimento do mandato;

V. Situacao de conflito de interesses onde o melhor interesse da Entidade nao foi colocado

em primeiro lugar; e

VI. Desenquadramento dos investimentos: exposicdo da carteira do fundo a ativos ou
estratégias que violem os limites regulatérios, normativos internos ou diretrizes de alocagao
aprovadas pela Entidade; permanéncia de situacdo de desenquadramento além do prazo
estipulado para regularizagdo, sem justificativa plausivel; falta de transparéncia sobre os

fatos ou recorréncia de situagcdes de desenquadramento.

Ao se tomar a decisao de destituir um gestor de fundo exclusivo, a Entidade deve:
I.  Definir se o fundo sera liquidado, incorporado ou transferido para outro gestor;

II. No caso de transferéncia, definir o(s) gestor(es) que ira(ao) receber todo ou parte do

fundo;

lll.  Comunicar o Administrador/gestor da decisdo, orientando o gestor quanto a

movimentagao dos ativos até o efetivo desligamento; e

IV. Estabelecer um prazo aos agentes (Administrador/Gestor destituido, Custodiante e novo
administrador/gestor) e agbdes necessarias para efetiva liquidagdo, incorporagdo ou

transferéncia do fundo.

8. TIPO E FORMA DE GESTAO DE RECURSOS

A SP-PREVCOM pode se utilizar de gestao terceirizada e gestao prépria para alocagao
dos recursos dos planos que administra, desde que previsto nas Politicas de
Investimentos.

A gestao realizada por terceiros pode ser do tipo passiva, através de mandatos ou
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veiculos que se propdéem apenas a replicar um indice de mercado, ou do tipo ativa,
quando o veiculo investido se propde a superar determinado indice de referéncia dadas

as restricdes de alocacgao e risco de seu mandato ou Politica de Investimentos.

A alocacao entre os fundos de investimentos da estrutura, ja aprovados, dentro dos
limites determinados pelas Politicas de Investimentos e por este documento, é
atribuicdo da Diretoria de Investimentos. Neste processo, a SP-PREVCOM pode ou ndo
utilizar politica de rebalanceamento periddico, distribuir recursos na mesma proporgao
do ativo ou qualquer outra forma de distribuicdo de recursos entre segmentos e veiculos
de investimentos, desde que observe os limites de alocacéo e risco determinados nas
Politicas de Investimentos dos planos administrados e demais limites determinados pela

regulamentacao e/ou normativos internos da SP-PREVCOM.

A gestao propria é restrita ao investimento em cotas de fundos e titulos publicos federais.

9. MATRIZ DE RESPONSABILIDADES

Este Regulamento consolida a matriz de responsabilidades aplicavel aos principais
processos de gestdo de recursos da SP-PREVCOM. O quadro a seguir estabelece as
alcadas e os respectivos papéis dos orgaos estatutarios, comités, prestadores de

servigos e instrumentos técnicos em cada fase do fluxo de investimentos.

/Atividade cD DIREX CG Comité de AETQ ARGR Consultoria

Investimentos
Elaboragdo, aprovagdo ou A P MF* R+ MO P MO R

revisao da Politica de

Investimentos

Selegdo e contratagdio de | A (valores = P (submissio MF* R+ MO A (nos termos da MO R
gestores de fundos de 5% dos ao CD, art. 37, Politica de Algadas,
investimentos recursos 1)} conjuntamente com o

garantidores) Diretor-Presidente

quando exigido)

Substituicdo de gestor e MO A MF* R+ MO P MO NA
encerramento de fundo

exclusivo

Operagoes de Titulos A (valores 2 MO MO R + MO A (observados os MO NA
Publicos Federais (Carteira 5%) e MO limites das Politicas

Prépria) ** de Investimentos)

Compra de Titulos A (valores 2 MO MF* R + MO A MO NA
Privados 5%) e MO

A = Aprova/Autoriza; P = Propée/Elabora; MF = Manifesta-se; R = Recomenda; MO = Monitora; NA = N&o se Aplica.

* As manifestagoes e deliberagbes do Comité Gestor sujeitam-se a homologagédo pelo Conselho Deliberativo ou pela

Diretoria Executiva, quando vinculadas as competéncias desses orgéaos (art. 55, paragrafo unico, do Estatuto Social).
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** Aplicam-se a regra geral de autorizagao do Conselho Deliberativo para valores iguais ou superiores a 5% (art. 27,
Xlll, do Estatuto) e os limites das Politicas de Investimentos, recomendando-se a explicitacdo da algcada na Politica
de Algadas.

10. RESPONSABILIDADES E REGIME SANCIONATORIO

A Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022, e suas alteragcdes posteriores,
estabelece que, na medida de suas atribuicbes, os membros de 6rgaos estatutarios da
Entidade, os procuradores com poderes de gestdo, os membros do comité de
investimentos, os consultores e outros profissionais que participem do processo de
analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos dos planos da
entidade, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada, sao
considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto na Resolugado, por agao ou

omissao.

O art. 65 da Lei Complementar n°® 109, de 2001, e o art. 22 do Decreto n°® 4.942, de
2003, cominam as seguintes penalidades em caso de descumprimento da legislagao de

regéncia:
a. adverténcia;

b. suspenséo do exercicio de atividades em entidades de previdéncia complementar pelo
prazo de até cento e oitenta dias;

c. inabilitagdo, pelo prazo de dois a dez anos, para o exercicio de cargo ou fungdo em
entidades de previdéncia complementar, sociedades seguradoras, instituigcdes financeiras e
no servigo publico; e

d. multa.

Os demais membros da Diretoria Executiva responderao solidariamente com o Diretor de
Investimentos pelos danos e prejuizos causados a SP-PREVCOM para os quais tenham

concorrido.

11. DISPOSICOES FINAIS
A revisao deste Regulamento ocorrera, de forma periddica, no minimo a cada 3 (trés)

anos, em conformidade com a Politica Interna de Elaboragdo e Gestdo de Normativos
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da SP-PREVCOM, e, extraordinariamente, sempre que necessaria, de forma a
acompanhar o aperfeicoamento dos procedimentos e das praticas de governanga nos
investimentos e a evolugao da estrutura de investimentos da Entidade, observados os
procedimentos previstos naquela Politica Interna, competindo sua condugao a Diretoria

de Investimentos e sua aprovacao a Diretoria Executiva.

Os casos omissos e as duvidas de interpretacdo deste Regulamento serdo dirimidos
pela Diretoria de Investimentos e, quando ultrapassarem sua al¢cada, submetidos a

deliberacdo da Diretoria Executiva.

Em caso de conflito entre o conteudo deste Regulamento e a legislagéo aplicavel deve-
se considerar a ultima e iniciar um processo de revisdo do normativo interno a fim de

eliminar o conflito observado.

Fica revogada, a partir da entrada em vigor deste Regulamento, a Norma de
Contratacdo de Servicos de Investimentos atualmente vigente (documento SEI n°
0112200050), cuja matéria — especialmente os processos de selegdo, contratagao,
monitoramento e avaliagcdo de prestadores de servicos de investimentos — passa a ser

integralmente disciplinada por este instrumento.

Este Regulamento entra em vigor na data de publicacdo da Deliberacdo da Diretoria

Executiva que o aprovar.
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